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ABSTRAK 
Pada data finansial umumnya memiliki variansi residual yang berubah-ubah atau terjadi 
heteroskedastisitas. Untuk mengatasi heteroskedastisitas dalam data deret waktu 
digunakan model ARCH/GARCH. Setelah diketahui model ARCH/GARCH akan 
dilakukan uji pengaruh asimetrik dengan cross correlation. Tulisan ini menggunakan 
model TARCH untuk mengatasi pengaruh asimetrik. Pada penaksiran parameter dengan 
menggunakan metode Maksimum Likelihood diperoleh bentuk yang tidak linier, olehnya 
itu penaksiran dilanjutkan dengan salah satu cara yaitu proses iterasi newton-raphson. 
Model TARCH diaplikasikan pada data emas dari Deutsche Bundesbank dari September 
1989 sampai September 2014 . Tulisan ini dipilih model yang cocok yaitu TARCH (1,1). 
Kata kunci : harga emas, Threshold Autoregressive Conditional Heteroskedasticity 
(TARCH), estimasi maksimum likelihood 
 
Daftar Pustaka 
Aswi dan Sukarna (2006). Analisis Deret Waktu :Teori dan Aplikasi. Andira 
Publisher. Makassar. 
Brooks, Chris. (2008). Econometrics for Finance. Cambridge University Press. 
Khoiru Liumamah A.N dan Agus S. (2012). Analisis Volatilitas Saham 
Perusahaan dengan Metode ARCH-GARCH. Jurnal: Institut Teknologi 
Sepuluh November. 
Massarat Ali, Dr. M. (2013). Forecasting of Gold Prices (Box Jenkins Approach). 
Jurnal: International Journal of Emerging Technology and Advanced 
Engineering. 
Makridakis, W. M. G. (1999). Metode dan Aplikasi Peramalan. Edisi kedua. Bina 
Rupa Aksara. Jakarta. 
  Universitas Hasanuddin 
2 
 
Meerschaert M.M.,  (2013). Forecasting of Gold Prices (Box Jenkins Approach). 
Journal of Energing Technology. 
Mufti A. (2010). Peramalan Nilai Harga Saham Menggunakan Model Threshold 
Autoregreesive Conditional Heteroskedasticity. Tugas Akhir: Universitas 
Pendidikan Indonesia. 
Nurawita U. (2009). Analisis Deret Waktu dengan Ragam Galat Heterogen dan 
Asimetrik. Jurnal: Institut Pertanian Bogor 
Prisca A. (2013). Peramalan data saham S&P 500 indeks menggunakan TARCH. 
Jurnal: Universitas Negeri Malang.  
Retno H. (2013). Pemodelan TARCH pada Nilai Tukar Kurs Euro terhadap 
Rupiah.  Jurnal: Universitas Negeri Semarang. 
Santuo. (2012). Penaksiran Parameter Model Regresi Invers Gaussian dengan 
Peubah Respon Kontinu Non-negatif. Tugas Akhir: Universitas 
Hasanuddin. 
Shendy F. (2013). Peramalan Harga Emas dengan Menggunakan Metode Fuzzy 
Time Series using Percentage Change as The Universe of Discourse. 
Jurnal: Universitas Pendidikan Indonesia. 
Verry A. (2009). Penerapan Model Autoregressive Conditional 
Heteroskedasticity (ARCH) untuk Menduga Vilatilitas Pengembalian 
Harga Saham. Jurnal: Institut Pertanian Bogor. 
Z. Ismail, dkk. (2009). Forecasting Gold Prices using Multiple Linear Regression 
Method. Jurnal : Science Publications.  
 
 
 
 
 
 
